Chi Vwong Lé Minh

Cam on chj Héng rat la nhiéu da dem lai cho chang ta nhirng théng tin chia sé rét la sau s&c va
nhiéu théng tin rat 1a bé ich. BTC ching t6i cling da nhan rat la nhiéu cau héi tv Quy khan gia,
Quy khach dang tham dy trong budi toa dam ngay hém nay. Va nhw ching tdi d& c6 néi dau
tién d6 1a xin Quy khach vui long ghi nhing cau hdi cia minh, nhitng thac méc ciia minh vao
trong céi 6 Q&A & phia dwéi ciia man hinh dé vao cudi chwong trinh ching t6i c6 danh thoi
gian dé giai dap tat ca cau héi ctia Quy khéach a.

Phan 2

THONG TIN TONG QUAN CUA QUY MO VA CAI NHIN TOAN CANH VE THI TRUONG
CHUNG KHOAN VIET NAM HAU COVID-19

Chi Vwong Lé Minh

Tiép theo, sau phan chia sé cta chi Hdng vé théng tin tdng quan ctia quj mé VinaCapital ciing
nhw 1a nhirng cai cach thirc dau tw dai han dem dén sy thinh vwong virng bén cho Quy khéach,
thi chiing ti cling muédn gilip Quy khach c6 cai nhin toan canh vé thi treong chirng khoan Viét
Nam hau COVID-19, cling nhw 1a nhi*ng dw bao vé trién vong cda thi trwéng vao nam 2022. Va
sau day thi téi xin m&i anh Binh Birc Minh, 1a Giam déc Pau tw, Nguoi diéu hanh Quy Dau tw
C6 phiéu Hwng Thinh VinaWealth VEOF, dén tir VinaCapital, s& chia sé rd hon cung véi quy
khach vé van dé nay. Da, xin m&i anh Minh a.

Anh Dinh Bdc Minh

Da vang, cam on chi Minh. Dau tién, téi xin gt I&i chao téi tAt ca cac quy vi, khach hang clia
HSBC da tham gia budi hoi thao sang ngay hdm nay. Thi dé& néi vé thj trwérng chirng khoan
cting nhw 14 trién vong cla thi trwdng chirng khoan trong thei gian téi, thi du tién, toi xin phép
néi mét chit vé kinh té, vé nhirng céi cau chuyén cia nén kinh té Viét Nam ciing nhw nhirng
cau chuyén cua thi trwdng chirng khoan Viét Nam trong nam 2022 va nhirng nam sau dé nira.
Tai vi |a tai sao phai néi dén kinh té trwéc? Tai vi ching ta cling biét rang 1a kinh té phai phat
trién tbt thi thj trwérng chirng khoan méi tét dworc. Néu ma kinh té ma x4u thi ngay 1ap tic
chdng ta thay la thj treéng chirng khoan né sé giam ngay.

Hién tai bay gi®, sap t&i, cAu chuyén kinh té cha Viét Nam n6 sé nhw thé nao? Dau tién ching
ta c6 thé thay rd, do la cai cau chuyén kinh té héi phuc sau 2 cai ndm dich COVID. Viét Nam
ching ta da chuyén sang tlr cai chinh sach Zero COVID chuyen sang séng chung v&i COVID.
N&m ngoai ching ta thay la cach li xa hoi dwoc ap dung gan nhw |a trén toan quéc, ngwdi dan
khong dworc ra khéi nha. Nhwng ma hién tai bay gi¢ thi moi hoat déng kinh té cling nhw la hoat
doéng ctia ngwdi dan da tré lai binh thweng. Chang ta d& phad tiém ching xong gan nhw 14 100%

PUBLIC



dan sé va chang ta cling da hoan thanh cai viéc ma tiém ching mdii thir 3 cho nguwdi dan va sap
t&i sé c6 thé |a tiém chang tiép mii the tw. Cho t6i xin slide tiép theo a.

Vang, thi vé tang trwéng kinh té cho nam 2022, vé phia VinaCapital ching t6i dw béo la nam
2022 thi Viét Nam sé tang trwedng dau dé khoang tir 7 cho t&i 7.5% sau 2 nam 2020 va 2021 bi
anh hwéng rat 1a nang béi dich. 2 ndm vira réi ching ta chi tang trwéng dau do khoang twr 2.5
cho t&i 3% théi. Nam 2022, thi ting trwdng cla chiing ta sé bat géc. Mot cai yéu tb khac rat la
quan trong dé ma hd tro tang trwdng kinh t&, d6 1a cai goi hd tro phuc hdi kinh té do Quéc hoi
va Chinh phu viva méi théng qua hdi dau nam.

Trong céi géi nay, 2 cai muc quan trong nhat dé 1a dau tw co sé& ha tang khoang 114 nghin ty
ddng va cai goi 1a hd tro doanh nghiép hon 100 nghin ty ddng. Hb tr doanh nghiép & day sé di
true tiép vao viéc gidam thué va gidm lai suat doanh nghiép, thi cai goi hd tro kinh té nay téng
cong |én té&i 347 nghin ty déng thi sé dwoc ki vong 1a thic day kinh té cta Viét Nam hdi phuc rét
la nhanh. Va cung vé&i do, thi chiing t6i cling ki vong cai viéc la ban |é va dich vu tiéu dung sé
hdi phuc rat 1a nhanh.

Tai sao ban 1& hang héa va dich vu lai quan trong déi v&i viéc ting trwdng kinh t&? D6 la Ii do
tai vi 1a cai mang tiéu dung thi c6 chiém khodng dau dé 2/3 cia GDP hang ndm. Cho nén 1a khi
ma 2 nam dich, chang ta thay cr m& clra nén kinh té sau dé lai cach i, thi la théng ké vé cai
mang tiéu dung cai nén kinh té 2 n&m dich c6 thdi gian bi gidm, nhwng ma bay gi¢ kinh té da
mé ctra tré lai. Thi ching ta thdy ngay kinh té m& cira tré lai vao giai doan quy 4/2021 va 2
thang dau nam 2022, thi ching ta thay tiéu dung phuc héi ngay lap tc.

Va sap t&i, khi ma cac dwdng bay quéc té hoat dong lai, thwc té cac dwong bay qubc té da
dwoc ndi lai tlr ngay 15/3 rdi, thi khi cac dweng bay qudc té hoat déng tré lai, chiing téi nghi la
cdi Iinh virc ban 1é va tiéu dung & Viét Nam sé con héi phuc manh hon niva dé quay tré vé
dwoc cai mlre tang trwdng trong cai giai doan trwdc dich, la dau doé tiéu dung ludn ludn tang
trwdng c& khodng dau dé 10% mét nam.

Céi cau chuyén tiép theo cda kinh té Viét Nam dé 1a cai viéc 6n dinh kinh t& vi mé. Thi cai viéc
6n dinh kinh té vi md ching ta hay nhac tdi viéc lam phat, ti gia va cac céi chinh sach veé tién té.
Thi dau tién, d& ma néi vé lam phat, lam phat 2 ndm vira réi trong ndm 2020 va ndm 2021 thi &
cai murc rét 1a thap.

Nam 2022 thi chang t6i nghi rang la lam phat sé cao hon vi ching ta déu thay |a thdi gian vira
qua gia xang dau, hay la gia thwe phdm, hay gia ca vé nhirng cai hang hoa nguyén liéu sat thép
céac thi thi déu tang kha 1a cao. Thi nam 2022, thi ching téi hién tai bay gi¢, ching t6i dw bao
rang ndm 2022 lam phét sé c6 thé & dau dé ho&c loanh quanh cai mirc 3%. Va néu ma céi xu
hwéng gia ca hang héa tiép tuc ting cao niva, thi c6 thé cudi nam Viét nam co thé két thic lam
phéat & con sb cao hon 3% nay. Nhwng ma tuy nhién thi ching tdi nghi 1a trong trwdng hop xau
thi né cling sé chi dau d6 c& khodng loanh quanh céi con sé khoang 4%.

Cai day la cai muc tiéu cta Chinh phi dé ra ban d4u tai vi [a Chinh pha Viét Nam thi ¢6 cling
nhiéu nhirng cai phwong tién, ciing nhiéu cdng cu chinh sach dé& ma diéu hanh lam phat, vi du
chang han nhw 1a mét sé nhirng cai mat hang dién nwéc, hay 1a gido duc, y té, nhivng cai thanh
phan ma chiém ti trong I&n & trong 6 lam phat thi chinh pha van cé co ché dé diéu hanh da
dwoc thi ching téi cho réng trong trwdng hop x4u, thi lam phét Viét Nam ciing chi dau dé
khoang loanh quanh khoang 4% nam nay.
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Tiép theo, néi dén ti gia. Thi mot diéu rat 1a tha vi & Viét Nam, dé la ching ta thay la trong vong
2, 3 nam nay, chdng ta thAy mét diéu la dong Viét Nam tang gia so v&i dong Do-la. Cai chuyén
ma trwdc day, ndm 75 trwéc day khong hé xay ra. Li do tai lam sao dbng Viét Nam tang gia so
véi ddng D6? Thir nhét 1a ching ta cé mét cdi ludng vén dau tw tir nwéec ngoai db rat 1a manh
vao Viét Nam. Thir hai 1 chdng ta t&r cai nwéc hdi trwde 1a xuét siéu bay gid da chuyén sang
nwéc nhap siéu va cai xu hwéng nay né sé con kéo dai trong twong lai. Cho nén la chung téi
dw bao 1 trong twong lai, tién ddng Viét Nam van sé rat [a 6n dinh so véi ddng Do-la My va co
thé la c6 xu hwéng tang gia nhe.

Tiép theo vé& cau chuyén kinh té clia Viét Nam, t6i mudn noi vé cac cai yéu té thac day tang
trwdng kinh té Viét Nam trong dai han. Thi th& nhéat, cé mét cau chuyén vé vén dau tw truc tiép
nwdc ngoai FDI. Vé vén dau tw trwe tiép nwédc ngoai FDI thi ching ta thay hién tai bay gid la
dang c6 mét céi xu hwéng chuyén cai dong vén dau tw nwéc ngoai tr Trung Quédc sang Viét
Nam sau khi dich COVID xay ra, cac tap doan quédc té da cdm thay rdng nén phan tan bét viéc
tap trung san xuat & Trung Quédc. Ngoai ra 1a & Trung Quéc hién tai bay gi®, thi chi phi vé nhan
cbng va san xuét cling da lén cao rdi cho nén la c6 mét cai nhu cau tién ich san xuét tlr Trung
Quéc ra khdi cac nwéc khac. Va Viet Nam 1a mot trong nhirng cai diém dén phu hop nhét trong
céi viéc dich chuyén san xuét ra khdi Trung Quéc.

Thi chiing ta thay Viét Nam hién tai bay gi& & cac tap doan Ién & trén thé gi¢i gan nhw 1a c6 dat
co s& san xuét & Viét Nam hét roi, tir Samsung dén LG ctia Han Quéc hay nhirng tap doan cla
My nhw la Intel, hay la bay gi& Apple cling da dat nhirng cai co s&, nhirng cong ty ma lam san
pham ra Apple ciing da bt dau nhirng cai nha may & Viét Nam. Va cai xu hwéng nay ciing sé
tiép tuc dién ra trong thdi gian sap téi va véi mét tbe dé con cao hon niva.

Va moét yéu tb niva la sé 1a dong lwe ctia nén kinh té Viét Nam dé 1a cai viec ma xuét nhap khau
tang trwdng rat 1a cao. Ching ta thdy ndm 2021, mac du [a ndm dich, kinh t& bi anh hwéng
nhiéu nha may phai tam nglrng hoat doéng, tuy nhién Viét Nam ciing dat dwoc cai con sé xuét
nhap khau rat 1a tbt. Xu4t khau tdng 19%, nhap khau tang 26.5%. Va dac biét, Viét Nam nhirng
nam trwdc day, cai thoi ki giai doan trwdc 2015, Viét Nam chdng ta la nwédc thuwdng xuyén nhap
siéu, bay gid da chuyén sang cai nwéc xuat siéu nhiéu nadm lién tuc.

Cai viéc xuat siéu nay tai sao quan trong? Tai vi né gilp cho nén kinh té én dinh, gitp cho déng
tién cta Viét Nam né dwoc 6n dinh so véi ddng Do. Mot yéu td niva sé thic day kinh té tang
trwdng trong dai han d6 & vé dau tw cong. Chiing ta thay 1a c6 thé néi la chwa bao gid ma
chinh pha minh chd trong vé céi viec ma dau tw céng nhw giai doan hién nay, dac biét 1a céai giai
doan héi phuc kinh té sau dich COVID.

Chung ta thdy ngay ttr dau ndm nay thi tha twéng va phé tha twéng chinh pha da di chi dao rét
la quyét liét dbi véi cac bd nganh, va cac dia phwong vé céi viec ma day nhanh tat ca cac cai
dw &n dau tw cong vao trong ca nwdc, trong dé cé nhirng dw an vé dwéng cao téc, vé dwdng
sat do thi, vé san bay, tat ca phai déu dwoc day nhanh tién do.

Vang, thi sau day t6i xin dwgc chuyén sang n6i mét chdt vé thi trwdng ching khoan. Thi thi
trwdng chirng khoan Viét Nam 2 nam rdi da tang trwéng phai néi 1a rat 1a tich cwe, chi sé VN
Index n&m 2020 tang 15%, nam 2021 la tdng 35.7%, va dac biét chiing ta thdy déng tién dé vao
ching khoan tang rat 1a manh, do cac nha dau tw thay rang kénh dau tw chirng khoan 1a mot
céi kénh dau tw rat 1a hiéu qua vé mat tich |0y tai san dé thu dwoc loi nhuan t dau tw chirng
khoan rét 1a rd rang.
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Néu nhw cach day 2 nam, ching ta thdy giao dich 1 phién & trén san giao dich chirng khoan TP
HCM dau d6 chi c6 khoang 3000 hay 4000 ty mot phién thai. Thi hién tai bay gie nhirng phién
giao dich 20000, 25000 ty mét phién la chuyén hét strc 1a binh thwdng. N6i vé trién vong cla thi
trwdng chirng khoan sép téi nhw thé nao, thi vira réi ching ta da néi cau chuyén vé kinh té, thi
c6 thé thay rat |a rd 1a céi viéc kinh t& vi mé dang trén cai qu§ dao hdi phuc rat 1a nhanh va sé
tang twédng tré lai nhw 1a céi giai doan trwdc dich. Thi céi viéc kinh té vi md hdi phuc nhw thé 1a
céi yéu t6 ma co ban nhat dé hd tro cho thj trwéng chirng khoan tiép tuc tang trudng tiép.

N6i dén mot sé nhirng yéu t khac, co 2 céi yéu tbé co ban khi ma néi vé thi trweng chivng
khoan. Thir nhat |a gia cb phiéu hién tai m&t bang chung dang 1a dat hay la ré. Va thi hai do 1a
céi tang trwdng twong lai nhw thé nao. Tai vi la khi ma cac doanh nghiép niém yét trén thi
trwong chirng khoan phai Ién 1én va tang trwdng, thi gia cd phiéu cac doanh nghiép ddy méi
tang dwoc. Thir nhat 14 ndi vé chirng khoan & Viét Nam dét hay ré, thi cé thé thay & cai biéu d6
phia bén tay tri, d6 la cai chi s6 P/E cha san chirng khoan Viét Nam. Thi céi chi sé nay cang
thap, chirng té thi trwéng chirng khoan cang ré.

Thi hién tai bay gi®&’ P/E cda thi trwong chirng khoan Viét Nam né chi la khodng 14 Ian, cai mic
14 1an né thap hon trung binh ctia 5 nam tré lai day. Néu gia st bay gier cai mire P/E d6 1a 22
lan thi sé khong thé noi la ré dwoc, nhwng ma né bay gid 1a 14 1an va n6 thap hon cai mirc
trung binh 5 nam tr& lai day. Thi day 1a cai mic rat 1a hop li & ma dau tw.

No6i vé& tang trwdng thi nhw thé ndo? O day ching t6i cé thdng ké, c6 so sanh tang trwdng vé loi
nhuan cta cac doanh nghiép niém yét trén thj trwéng chirng khoan Viét Nam so véi nhivng thi
trrdo'ng khac trong khu vwe. Trong 2 nam 2022 va 2023 thi cac doanh nghiép trén thi tredng
chirng khoan Viét Nam dang dugc dw bao sé dat mirc tang trwdng loi nhuan dau dé khoang
trén dwdi dd khodng tlr 20 cho téi 25%. Thi day gan nhuw 1a cai mirc tang trwdng cao nhét, tt
nhat néu ma so v&i cac thj trwéng chirng khoan khac & trong khu vec ASEAN. Day 1a vé co
hoi, cho téi van gilr vé slide truwéc, day la vé co hoi.

Tuy nhién, thi nhw quy vi cling biét Ia chirng khodn thi luén ludn cé nhirng cai rai ro di kém. Thi
dé& noi dén rai ro hién tai bay gi& dang la nhivrng gi, thi chiing ta cé thé thay th(r nhat la lam
phét, th& hai la chinh sach vé that chat tién té ctia My. Chang ta thay 1a FED vira méi tang lai
suét, tir gier dén cudi nam sé tang lai suat thém nhiéu Ian nira. Va thi ba ching ta c6 thé thay
la tinh hinh xung dét gitka Nga va Ucraina, va dang c6 Iénh trivng phat cGa phwong Tay dbi voi
Nga, thi cai Iénh trirng phat kinh t& nay it nhiéu ciing sé anh hwéng dén thj tredng, dén kinh té
thé gidi.

N6i thém vé nhirng rdi ro nay, nhirng rdi ro nay néi ra dé& ching ta biét, ching ta ndm dwoc néu
ma c6 xay ra thi chang ta cling da chun bij tinh than cho cai rdi ro nay réi. Con vé cai xu huwéng
cua thj trwong chirng khoan nhw ching ta thay trong lich s, thi trwérng chirng khoan Viét Nam
thi gan nhw 1a nam nao ciing c6 1 cai chuyén gi day khdng hay xay ra, c6 nhirng nam thi la
Brexit tirc 1a Anh réi khéi khéi Lién minh chau Au, c6 nhirng ndm thi la xung dét thwong mai
gitra My véi lai Trung Quédc, cé nam thi 1a Trung Quéc kéo dan khoan vao bién Déng, ndm nao
cling c6 chuyén gi déy.

Nhwng ma sau khi cé chuyén gi day xay ra thi thj trwéng chirng khoan bi énh hwéng ca, nhwng
ma sau d6 thi s& hdi phuc rat 1a nhanh. Cho nén la khi ma tinh cai rai ro ngén han nay xay rava
anh hwdng dén thi trwéng, déi khi no lai la cai co hoi tt dé ma dau tw thém vao cb phiéu.
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Thi vé&i céi bbi canh kinh té, véi nhivng céi bi canh thj trwéng chirng khoan nhw thé, thi vé phia
cac cai quy dau tw nhw clia VinaCapital ching toi thi nén tap trung dau tw vao nhirng nganh gi
va nhirng céi gi cé lam cai cht dé dau tw chinh? Thi & day co thé tom tat [a mét sb nhivrng chi
dé& dau tw chinh chdng ta c6 thé thay 1a sw phuc hdi, sy tdng trwéng cla tiéu dung noi dia,
chdng ta c6 thé thay nhw vira réi c6 dé cap dé la dau tw cong vé co sé ha tAng sé phat trién, va
mot diém nira la dau tw trwe tiép nwéc ngoai sé la cai xu hwéng thi trwéng cha dao trong dai
han.

Thi & day vi du nhw la cai nganh tiéu ding ban 18, hay la cai nganh hang bat déng san, thi sé 1a
nhirng cai nganh hwéng loi tlr nhu cau tiéu dung ndi dia tir trong nwéc, nguwdi dan cé nhu ciu
mua sdm nhiéu hon, ngudi dan ciing c6 nhu ciu mua nha nhiéu hon. Bat déng san ciing
hwéng loi tv dau tw cdng, tlr co' s& ha tAng. Con nhirng nganh nhw 1a khu céng nghiép, cang
bién thi sé hwéng loi tir viec dau tw tryc tiép nwéc ngoai.

Hay nhw mét nganh niva nhw |a vat liéu xay dwng, thi cling sé& hwéng loi truc tiép tr cai viéc 1a
phét trién bat dong san hay 1a dau tw céng. Va cai nhom nganh cudi cing d6 la cai nhém nganh
ngan hang va cai nhém nganh chuyén dbi sé cong nghé théng tin. Thi nhém nganh nay sé
duoc hwdng loi tr tht ca tir sw phuc hdi kinh té, tir sy phat trién cla tat ca nhirng céi linh vuc
nganh nghé & trong nén kinh té.

Vang, thi trong céi di cu thé hon mét chit, thi hién tai bay gié thi cac quy dau tw cta
VinaCapital dang lam gi vé&i cai trién vong dau tw nhw thé. Thi & day, tdi xin ndi tap trung vé 2
céi quy dau tw cb phiéu cla VinaCapital. Th& nhat 1a cai quy Tiép can Thi trwéng Viét Nam, tic
la VESAF, th hai la quy Hwng Thinh VinaWealth, tirc la VEOF.

Thi & day, ching ta cé thé thay la hon % danh muc cta 2 qu§ dau tw ¢d phiéu cla ching toi la
dang tap trung vao nhirng cai nganh va nhirng cai chi d& dau tw chinh dé c6 thé dwoc hwéng
loi, 6 thé dwore tang trwdng tlr nhivng cai dong lwe co ban kinh té cta Viét Nam trong thdi gian
sép t&i. O day t6i nhan manh la hon % danh muc du tw ctia quy dwoc tap trung vao nhirng
cha dé nay.

N6i thém mot chit hon niva vé chién lwoc diu tw cla 2 quy dau tw c¢d phiéu cda ching toi. O
day toi cé dwa ra mot cai con sb do 1a cai ti 1&é dau tw chi dong cda quy, & day déu la nam &
mirc cao v&i quy VESAF do la ti 1& dau tw chi dong 1a 7.9%, véi quy VEOF véi ty & dau tw cha
dong la 63%.

Céai con sb nay co thé dwoc hiéu nhw thé nao? Tire 14 t7 1é dau tw chd ddng cao tire la khi ma
chang t6i thay mét cé phiéu nhap ra mét cb phiéu nao déy co cai kha nang téng gia cao trong
twong lai, mot cai doanh nghiép nao day lam an rét 1a tét, ndi bat so véi nhivng doanh nghiép
khéc, thi chiing tdi sé s&n sang don cai ti trong I&n trong danh muc cho céi doanh nghiép day,
cho céi cb phiéu day dé ma tao ra céi tiém nang tang trwéng lén trong cai danh muc.

Thi céi ti 1& dau tw chi dong nay né dwa ra céi két qua dau tw nhw thé nao? Thi moi the, cé thé
nhin & day, né chuyén héa thanh nhitrng con sb cu thé hét. Vi du nhw 1a cai mde sinh I&i mang
lai cGia 2 quy c6 phiéu nay, néu ma tinh c& ngan han 1an dai han, thi déu tét hon thj trwong
chung tinh t&r 2 thang, 1 n&m, 3 nam hay t khi thanh 1ap thi déu tét hon thi trwdng chung.

Hay la nhin vé& nhirng cai con sé khac, nhw vé dinh gia, tirc 1a quy dang nam gilr nhirng cai cd
phiéu dat hay ré so vai thi trwéng thi quy dang nam gite nhin chung la ré hon thj trwdng, va co
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mirc tang trwdng loi nhuan cao hon thi trwéng. N6i vé mae do rdi ro, thi & day, ching ta c6 céi
chi s6 do vé ra ro, dé la d6 l1éch chuén, thi néu ma so cai mre d6 rii ro ctia quy véi mae do cla
thi trwéng chung, thi cai mdc rdi ro cda quy hién tai ching toi co' cdu mét cai danh muc 1a dang
la rGi ro thap hon thi trwdng chung.

Cai day muc dich dé lam gi? Cai muc dich d& ma khi ma thj trwéng c6 luc tang Iac gidm, thi cai

muc dich xay dwng mét cai danh muc nhw thé nay 1a dé khi thi tredng tang, thi quy cé thé tang

dwoc cai mire cao hon thi trwérng va khi thi triedng gidm thi quy sé gidm it hon thj tredng, va dé
tr d6 & trong dai han thi l1a quy s& mang lai loi nhuan dai han 1a tét hon thj trwéng chung.

Vang, thi vira rdi téi da két thic cai phan trinh bay cda téi vé thj trwdng chirng khoan, ciing nhw
la vé& céc cai trién vong dau tw trong thi trwdng chirng khoan. Vang, xin cdm on quy vi, m&i Ban
tO chirc tiep tuc chwong trinh a.
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